
Sperberg Inversiones 

 
A todos los socios: Resultados de Sperberg Inversiones (SI) Q1 – Q2 2025 
-* Mercados financieros, inflación y resultados 

El primer semestre de 2025 estuvo lejos de ser tranquilo en la bolsa estadounidense. Tras el inicio del 

nuevo mandato presidencial de Donald Trump en enero, el primer trimestre se mantuvo 

relativamente estable. Pero a comienzos de abril ocurrió un golpe inesperado: la Casa Blanca anunció 

nuevos aranceles de importación sobre productos provenientes de China, Europa y México. Como 

consecuencia directa, el S&P 500 cayó más de un doce por ciento en solo cuatro días, y empresas 

tecnológicas como Apple, Amazon y Tesla perdieron significativamente su valor. 

En lugar de dejarnos llevar por el pánico, vimos una oportunidad: empresas fuertes con fundamentos 

financieros sólidos de repente quedaron con precios muy atractivos. Eso nos permitió ampliar 

nuestras posiciones en estas compañías consolidadas, intercambiar acciones de LTAM y CAC40, y así 

fortalecer la cartera con una visión a futuro. Cuando los precios bajaron drásticamente, compramos 

— en el momento en que las acciones estaban más baratas. 

 

Suponíamos que los aranceles adicionales no serían permanentes. Por lo general, las tarifas 

comerciales se eliminan (al menos parcialmente) una vez que disminuye la presión política. Y nuestra 

intuición fue correcta: semanas después, el plan de recargos fue pausado, y los resultados 

trimestrales fueron positivos. Los consumidores siguieron gastando activamente, las empresas 

mantuvieron sus niveles de inversión, y la economía estadounidense creció cerca de un 2 por ciento 

durante el segundo trimestre. 

Cuando se hizo evidente que los aranceles de importación probablemente serían temporales y que 

los resultados empresariales superaban las expectativas, el S&P 500 volvió a tener margen para 

recuperarse. En mayo y junio, el índice subió casi un 11 por ciento y alcanzó nuevos máximos 

históricos por primera vez en el año. Este repunte fue impulsado principalmente por empresas que 

invierten fuertemente en inteligencia artificial, proyectos de infraestructura y servicios de 

comunicación. El creciente interés en la IA, por ejemplo, genera una mayor demanda de chips 

potentes y centros de datos, mientras que caminos, líneas férreas y redes eléctricas obsoletas 

necesitan urgentemente actualizaciones modernas. 

 

Gracias a la caída de los precios, pudimos ampliar nuestra posición en el Nasdaq. Cuando el índice 

cayó cerca de un 15 por ciento en abril, vimos una oportunidad atractiva para invertir en empresas 

tecnológicas que lideran en innovación y cuentan con una sólida posición financiera. Aumentamos 

nuestra participación en líderes como Nvidia, Microsoft, Meta y Amazon. Estas compañías reinvierten 

una parte significativa de sus ganancias para continuar sus estrategias de crecimiento: desarrollan 

nuevos chips de inteligencia artificial, construyen centros de datos y expanden sus plataformas en la 

nube. Estas inversiones les permiten mantener una ventaja sostenida. También las empresas 

tecnológicas más pequeñas se beneficiaron de la recuperación y registraron aumentos tanto en sus 

ingresos como en sus precios bursátiles. Así, el Nasdaq representa para nosotros un pilar estable que 

nos permite aprovechar el avance estructural en tecnología e innovación. 

Berkshire Hathaway constituye una base sólida en nuestra cartera. Este conglomerado se enfoca en 

un número selecto de empresas en las que tiene una fuerte convicción. Warren Buffett, junto a su 



sucesor designado Greg Abel, mantienen deliberadamente grandes reservas de efectivo. Ese dinero 

se utiliza solo cuando las valoraciones son atractivas y cuando la inversión promete agregar valor de 

manera sostenible a largo plazo. 

Lo que realmente distingue a Berkshire es su enorme posición de efectivo. Con 347 mil millones de 

dólares en caja, Buffett y Abel tienen la libertad de invertir justo cuando las acciones —o el mercado 

en general— están temporalmente subvaloradas. Pueden comprar sin apuro, aprovechar precios 

atractivos y esperar a que surjan verdaderas oportunidades. A pesar de los resultados más débiles en 

el primer trimestre, las acciones de Berkshire Hathaway cerraron en un máximo histórico, lo que 

demuestra que el mercado sigue confiando en su estrategia. Durante el segundo trimestre, el precio 

bajó brevemente un nueve por ciento, en parte por el anuncio del traspaso de Buffett a Abel, pero 

esa caída fue rápidamente compensada. 

Al invertir en el S&P 500, el Nasdaq y Berkshire Hathaway, estamos construyendo una combinación 

bien pensada entre crecimiento y estabilidad. Si el mercado en general sube, participamos de ese 

impulso a través del S&P 500 y el Nasdaq. Pero cuando la bolsa cae, Berkshire Hathaway actúa como 

un sólido ancla que absorbe los primeros impactos y evita que el valor total de la cartera retroceda 

demasiado. 

Lo inverso también funciona muy bien: cuando Buffett decide utilizar (una parte de) esa enorme 

reserva de efectivo, normalmente surge una oportunidad para reducir temporalmente la exposición a 

los grandes índices y redirigir el capital hacia las empresas dentro de Berkshire. Así, nuestro capital se 

mantiene constantemente en movimiento: primero usamos a Berkshire para absorber caídas en el 

mercado, luego pasamos a aprovechar nuevas oportunidades de crecimiento en el S&P 500 y el 

Nasdaq. De esta forma, combinamos protección ante shocks con el aprovechamiento de 

oportunidades de crecimiento estructural — todo dentro de un enfoque bien diversificado y 

orientado a la calidad. 

-* Bitcoin 

En la primera mitad de 2025, Bitcoin volvió a demostrar lo volátil que puede ser el mercado — y lo 

fuerte que puede recuperarse. El primer trimestre comenzó de forma espectacular con un récord 

histórico de alrededor de €105.000 en enero, pero después su valor cayó bruscamente. A finales de 

marzo, Bitcoin había bajado entre un 25 y 30 por ciento, situándose en un rango de €73.000 a 

€78.000. Esta caída fue provocada en parte por la toma de ganancias tras el maximo, y por la 

preocupación que generaron los nuevos aranceles anunciados. 

Al mismo tiempo, vimos que los grandes inversionistas, conocidos como “whales”, aprovecharon la 

caída para adquirir más bitcoins. Al retirar grandes cantidades de monedas del mercado y 

almacenarlas en sus propias billeteras, el suministro de bitcoins en las plataformas de intercambio 

cayó al nivel más bajo en años. Esto indica que estos actores tienen la intención de mantener sus 

activos en lugar de venderlos rápidamente — una señal de confianza en el largo plazo. 

Durante el segundo trimestre, el sentimiento del mercado cambió. Al quedar claro que los aranceles 

de importación serían suspendidos por el momento y que la Reserva Federal decidió mantener las 

tasas de interés, la confianza en Bitcoin regresó rápidamente. Los inversionistas aprovecharon esta 

oportunidad, lo que provocó un fuerte aumento en la demanda. El precio subió entre un 20 y 25 por 

ciento, superando nuevamente en mayo la barrera de los €105.000. 

Especialmente el ingreso a través de los ETF de Bitcoin jugó un papel clave en este proceso. 

Instituciones financieras inyectaron nuevo capital al mercado, y también empresas con amplias 

reservas de efectivo expandieron sus posiciones. Estos movimientos demuestran cuán resiliente 



puede ser Bitcoin después de una corrección, y por qué cada vez más se considera como una forma 

flexible y digital de resguardar valor. 

Este semestre reafirma para nuestro fondo que la paciencia y la diversificación marcan la diferencia a 

largo plazo. Por supuesto, seguimos atentamente todas las decisiones que provienen de Washington. 

Continuamos protegiendo el capital mientras buscamos activamente nuevas oportunidades, siempre 

con atención tanto a los riesgos como a las posibilidades de crecimiento. 

 

 
                                                                          Tabla 1: Resultados Q1 - Q2 2025 

 

    
           Imagen 1: Index S&P 500; inicio 1-1-25                     imagen 2: BTC/EUR inicio 1-1-25 

 

-* Inflación Q1 – Q2 2025: 

Durante la primera mitad de 2025, la inflación en los Países Bajos se mantuvo perceptiblemente alta, 

aunque la presión sobre los precios disminuyó ligeramente. El primer trimestre comenzó con un nivel 

del 3,6 por ciento, impulsado principalmente por el aumento en los precios de alimentos, energía y 

diversos servicios. Los hogares tuvieron que pagar mucho más por sus compras diarias, y los costos 

fijos —como el gas y la electricidad— se dispararon. 

Durante el segundo trimestre, la inflación bajó levemente al 3,5 por ciento. Además, los precios de la 

energía y los alimentos subieron a un ritmo más moderado que en los trimestres anteriores, en parte 

gracias al buen clima y a la baja temporal en el costo de algunas materias primas. En promedio, la 

inflación en lo que va de 2025 se sitúa en un 3,6%, por debajo del promedio de los últimos cinco años 

(4,12%), aunque todavía lejos del objetivo del 2%. 



 
Tabla 2: Inflación Q1 – Q2 2025 

 

Imagen 3: S&P 500 Historia 

 



-* Anexo 1: Los valores fundamentales de Sperberg Investments 

Los valores fundamentales de Sperberg Investments son: 

 

** Visión a largo plazo: Ponemos énfasis en un horizonte de inversión a largo plazo. Preferimos 

mantener acciones "para siempre" y evitamos intentar cronometrar el mercado. 

** Valor intrínseco: Comprender el valor real de una inversión. 

** Ventajas competitivas: Buscamos las ventajas competitivas de una empresa que la protegen 

contra la competencia. 

** Empresas de calidad: Buscamos empresas bien gestionadas con fundamentos sólidos, incluyendo 

un alto retorno de capital y ganancias predecibles. 

** Margen de seguridad: Favorecemos un amplio margen de seguridad, lo que implica comprar 

acciones a un precio considerablemente inferior a su valor intrínseco para reducir el riesgo. 

** Comprar y mantener: Compramos acciones con la intención de mantenerlas a largo plazo. 

Desalentamos la negociación frecuente y la sincronización del mercado. 

** Diversificación: A través de fondos de índice. 

** Reservas de efectivo: Acumulamos reservas de efectivo suficientes para inversiones oportunas, 

especialmente durante caídas del mercado. 

** Cautela cuando otros son codiciosos: Ejercemos precaución cuando el mercado está eufórico y 

avaricioso. "Ten miedo cuando otros son avaros y sé avaro cuando otros tienen miedo." 

 

** Ventajas competitivas: Buscamos empresas con ventajas competitivas sostenibles. 

** Enfoque en ganancias y flujo de efectivo libre: Comprender las ganancias y el flujo de efectivo 

libre de una empresa, ya que son fundamentales para valorar una empresa. 

** Evitar la especulación: Preferimos inversiones basadas en análisis fundamentales en lugar de 

tendencias a corto plazo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



-* Anexo 2: Posiciones Sperberg Inversiones (SI) Q1 – Q2 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



-* Anexo 3: Pronóstico de Inversión a 30 Años. 

$ 100.000 al mes / 8% anual 

 

 

 
 
 
 

 

 



$ 300.000 al mes / 8% anual 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



$ 500.000 al mes / 8% anual 
 

 
 

 

 

 

 

 


